Nota informativa sugli strumenti finanziari derivati della Regione Molise, allegata
al Rendiconto Generale 2014, ai sensi dell’Art. 3, Comma 8 Legge 22 dicembre
2008, n.203 (Finanziaria 2009) e del principio contabile applicato concernente il
bilancio consolidato di cui all’allegato n.4/4 - D.Lgs. 118/2011



1 - Finalita delle Operazioni di Swap

La Regione Molise ha attualmente in essere fre operazioni in derivati:

1)

2)

Swap 100 milioni: in data 15 dicembre 2003 la Regione emette un titolo obbligazionario (BOR)
del tipo bullet, cioe senza ammortamento del capitale, per un valore nominale di
€ 100 milioni. In data 28 novembre 2003 Ia Regione stipula due contratti Swap di copertura su
tasso d'interesse con Banca Unicredit e Deutsche Bank per un nozionale complessivo di €
100 milioni (di seguito i due contratti vengono definiti Inferest Rate Swap), pari al valore
nominale del BOR che di fatto costituisce il debito sottostante. | due contratti sono identici dal
punfo di vista finanziario e ognuno fa riferimento al 50% del valore nominale del BOR
softostante. In data 10 gennaio 2005 la Regione, al fine di costituire a scadenza il capitale di
€ 100 milioni da destinare agli obbligazionisti detentori del BOR, sottoscrive con
Deutsche Bank i seguenti contratti: (a) un contratto che prevede uno Swap di capitale (di
seguito questo contratto viene definito ‘Swap Transition'); (b) un contratto che definisce la
moddlitd  d'investimento delle somme versate dalla Regione fino alla scadenza
dell'operazione {di seguito questo contratto viene definito ‘Fiduciary Swap Transaction').
La combinazione tra il contratto definito ‘Swap Transaction’ e il contratto definito ‘Fiduciary

Swap Transaction'viene comunemente definito ‘Sinking Fund'.

Swap 86 milioni: La Regione in data 23 novembre 2006 riapre il precedente BOR bullet emesso
nel 2003 ed emette una nuova tranche del BOR per un ammontare di debito pari a €
86.774.000,00. La Regione, in analogia a quanto gid avvenuto nel 2003, stipula contratti Swap
con due controparti: con Unicredit entra in un contratto di solo tasso d'interesse {Inferest Rate
Swap) per il 50% dell'importo di emissione della nuova franche del BOR, con Deutsche Bank &
stato invece effettuato un contratto Swap che include un componente di tasso d'interesse
(operazione analoga a quella stipulata da Unicredit) e un componente di scambio di capitale
(Cash Flow Swap). Le somme relative allo scambio di capitale versate dalla Regione sono
garantite da un contratto di pegno di legge inglese (pledge agreement). Come nel caso
dell'operazione precedente {Swap 100 milioni), le quote capitale vengono versate dalla
Regioneal fine di ricostituire a scadenza ['importo da destinare al pagamento degdili

obbligazionisti della nuova franche del BOR.

Swap 77 milioni: Questa operazione, sottoscritta dalla Regione Molise solo con Unicredit in data
15 novembre 2006, nasce come rinegoziazione di fre precedenti contratti Swap stipulati con
Rolo Banca (oggi Unicredit Banca) in data 25/02/2002, due dei quali sono stati a loro volta
rinegoziati in data 24/04/02 e 12/09/2002. La necessitd di rinegoziare i confratti Swap
precedenti nasce in seguito all’estinzione anticipata di parte del debito sottostante alle
operoazioniSwap estinte anticipatamente e al contestuale rifinanziamento del debito residuo
framite l'emissione di un nuovo fitolo obbligazionario (BOR) a tasso variabile con
Dexia Crediop, per un importo nominale di € 80.550.000, nell'lambito di un'operazione di

ristrutturazione del debito ai sensi dell’ articolo 41 della legge n. 448/01.



La Regione Molise, atfraverso la sottoscrizione dei contratti in derivati indicati in precedenza, ha deciso

diinfraprendere le seguenti strategie:

A. Con i primi due contratti del 2003, definiti Interest Rate Swap e rientranti nell'operazione
Swap 100 milioni, la Regione ha deciso di contenere il rischio di tasso d'interesse derivante
dall'oscillazione dell'indice di riferimento (Euribor 6 mesi) della prima franche della sottostante
emissione obbligazionaria: attraverso la stipula dei contratti la Regione ha previsto un corridoio
di oscillazione del tasso d'inferesse delimitato da un livello di tasso massimo binario {tasso Cap

I e Cap 2) e da un livello di tasso minimo (tasso Floor).

B. Coni contratti Swap stipulati nel 2006 la Regione ha deciso di eliminare il rischio derivante
dall'oscillazione dell'indice di riferimento {Euribor 6 mesi) di due emissioni obbligazionarie
sottostanti attraverso la stipula di confratti che hanno di fatto frasformato it tasso d’interesse da
variabile in fisso senza alcuna opzionalitd. | contratti rienfrano nelle operazioni definite Swap 77

milioni e Swap 86 milioni;

C. Con i contratti stipulati nel 2003, definiti in precedenza Swap Transaction e Fiduciary Swap
Transaction, e con il contratto stipulato nel 2006 con Deutsche Bank la Regione siimpegna a
versare dlla Banca delle quote capitali periodiche al fine diricostituire un capitale a scadenza,
importo da destinare successivamente al pagamento degli obbligazionisti delle due franche

del BOR bullet. | contratti rientranc nelle operazioni definite Swap 100 milioni e Swap 8é milioni;
Nei paragrafi successivi vengono descritte, in modo dettagliato, le tre operazioni Swap indicando
chiaramente gli oneri e gliimpegni sostenuti nell’esercizio 2014, il valore di mercato (mark to market

o Fair Value} al 31 dicembre 2014 e il grado di raggiungimento degli obiettivi che la Regione si

attende diraggiungere.

2 -Swap 100 milioni

2.1 - Descrizione dei contratti

Come indicato in precedenza I'operazione & stata intrapresa con due banche e si articola in quatiro

contratfi:
A) INTEREST RATE SWAP:
» Datainiziale: 15-12-2003; Scadenza: 15-12-2033;

» Controparti: 50% DeutscheBank, 50% Unicredit Banca;
» Nozionale per singola banca controparte: € 50.000.000,00;



> Ogni Banca paga alla Regione Molise, con cadenza semestrale:

o |l tasso variabile di riferimento+ uno spread dello 0,40% su un nozionale softostante

decrescente nel tempo (di seguito definito Nozionale 1);

o Unfasso d'interesse fisso pari allo 0,40% su aliro nozionale sottostante crescente nel tempo

{di seguito definito Nozionale 2);

» La Regione Molise paga alla Banca, con cadenza semestrale, sul Nozionale 1:
o Dal15/12/2003 al 15/12/2004 il tasso variabile diriferimento + uno spread dello 0,40%;
o Perisemestri successivi, il fasso variabile di riferimento + uno spread dello 0,35% qualora

non si verifichino le condizioni sotto elencate:

= che, nel corso della vita dello Swap, il fasso variabile di riferimenfo non venga
fissato oltre il 7,60%, in tal caso la Regione paga per quel semestre il seguente tasso
d'interesse fisso: 7,95% (Tasso Cap 2);

= che, nel corso della vita dello Swap, il tasso variabile di riferimento venga fissato ad
un livello superiore al 6,90% e inferiore al 7,60% , in tal caso la Regione paga per
quel semestre il seguente tasso d'interesse fisso: 7.25% (Tasso Cap 1});

= che, nel corso della vita dello Swap, il tasso variabile di riferimento non venga
fissato al di sotto del 4,65%, in tal caso la Regione paga per quel semestre |l

seguente tasso fisso: 5,00% (Tasso Floor);

B) SWAP TRANSACTION:

Data iniziale: 15-12-2004; Scadenza: 15-12-2033;
Controparte: Deutsche Bank;
Nozionale: € 100.000.000,00;

La Regione Molise corrisponde alla Banca, con cadenza annuale, importi per € 3.333.333,33 con

YV V V¥V V

primo pagamento previsto in data 15 dicembre 2004 e ultimo pagamento previsto in data
15 dicembre 2032;

¥» LaBanca corrisponde alla Regione Molise in data 15 Dicembre 2033 unimporto di €
96.666.666,66;

» La Banca paga alla Regione Molise, con cadenza semestrale, il tasso variabile di riferimento

(Euriboré mesi senza spread) sul capitale accantonato;

Per tasso variabile diriferimento siintende il fasso Euribor 6 mesi (Base: giorni effettivi/360) fissato due giomi

lavorativi precedenti'inizio del semestre di riferimento {fixing in Advance}).

C) FIDUCIARY SWAP TRANSACTION:



Sulla base di quanto indicato nel contratto definito Fiduciary Swap Transaction, Deutsche Bank dispone

delle somme ricevute attraverso il contratto precedentemente definito Swap Transaction e li investe in

titoli obbligazionari (Eligible Securities) riferiti principalmente a Enti Territoriali Europei, Stati Sovrani Europei,

Agenzie dei paesi europei (European Sovereign Agency).

2.2 - Eventi finanziari di particolare rilevanza: Anno 2014.

Il perdurare della crisi economica e le conseguenti politiche monetarie adottate dalla Banca Cenirale

Europea hanno determinato, nel corso del 2014, una significativa riduzione dell’indice Euribor 6 mesi,

indice che in data 31 dicembre 2014 & stato fissato allo 0,171%.

GRAFICO 1: ANDAMENTO DELL'INDICE EURIBOR é MESI
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In riferimento invece dlla rischiosita degli investimenti in titoli obbligazionari, in particolare in

riferimento ai titoli di stato italiani, nel 2014 il mercato dei capitali ha percepito generalmente

meno rischiosi gli investimenti in titoli di stato sovrani, cid ha portato ad una tendenziale riduzione

dei rendimenti e ad una riduzione delle quotazioni dei Credit Default Swap collegati.

Il downgrading della Repubblica italiona da parte di Standard & Poor's ad un livello pari a

BBB-, avvenuto il 05 dicembre 2014, e i dati negativi sulla crescita dell'economia italiana ha

portato ad un'inversione del tfrend discendente negli ultimi mesi del 2014.

GRAFICO 2: ANDAMENTO CDS REP. ITALIANA A § ANNI
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2.3- Flussi di cassa scambiatie Mark to Market

La situazione di mercato rappresentata nel paragrafo precedente ha comportato nel corso del 2014, la
corresponsione di differenziali negativi per la Regione, relativamente ai confratti  definiti
Interest Rate Swap. Mentre per quanto riguarda il contratto definito Swap Transaction, la Regione ha
incassato la remunerazione delle somme precedentemente versate.

TABELLA 1: INTEREST RATE SWAP - DIFFERENZIALI SCAMBIATI

Tasso Fisso 0,40% DeutscheBank 67.407,42€
Tasso Fisso 0,40% UniCredit 67.407,42€
Tasso Fisso 0,40% Totale 134.814,84€
Scambiotassi DeutscheBank -1.431.227,78€
Scambiotassi UniCredit -1.431.227,78€
Scambiotassi Totale -€ 2.862.455,56€

TABELLA 2: SWAP TRANSACTION - INTERESSI SU SOMME ACCANTONATE

Controparte
Deutsche Bank

119.142,60 €
19.142,60 €

11 segno negativo che precede la cifra (-) indica flussi pagati dalla Regione. II differenziale tiene conto della differenza
tra importo incassato e importo pagato alla stessa data.



Inoltre, come previsto dal contratto definito Swap Transaction, la Regione ha versato a DeutscheBank
€ 3.333.333,33 annui. Le somme accantonate fino ad oggi, pari ad € 36.666.666,63, (trattasi delle somme

effettivamente pagate e contabilizzate) sono state investite in titoli di stato italiani (BTP) a lungo termine.

TABELLA 3: SWAP TRANSACTION - QUOTE VERSATE?

15/12/2004 -3.333.333,33
15/12/2005 -3.333.333,33
15/12/2006 -3.333.333,33
15/12/2007 -3.333.333,33
15/12/2008 -3.333.333,33
15/12/2009 -3.333.333,33
15/12/2010 -3.333.333,33
15/12/2011 -3.333.333,33
15/12/2012 -3.333.333,33
15/12/2013 -3.333.333,33
15/12/2014 -3.333.333,33

In data 31 dicembre 2014 i contratti in derivati rientranti in questa strategia presentavano un valore di

mercato {Mark to Market o Fair Value} complessivamente pari o € 18.143.845,99, positivi per la Regione.

211 segno negativo che precede la cifra (<) indica flussi pagati dalla Regione.



TABELLA 4: MARK TO MARKET 31-12-2014

__ Riferimento

_ Controparte | Datadifine

1 Nesionae |

MM
DeutscheBank
SWAP TR + INTERESSI

SU SOMME Deutsche Bank 15/12/2033 36.666.666,66 € +36.357.937,47 €

ACCANTONATE
'NTEFé’\fVS/IPRATE Deutsche Bank 15/12/2033 50.000.000,00 € -0.107.045,74 €

UniCredit

'NTEFg\ENS;PRATE UniCredit 15/12/2033 50.000.000,00 € -9.107.045,74 €
18.143.845,99 €

2.4- Mark to Market - Passivita Sottostanti

In data 31 dicembre 2014 I'emissione obbligazionaria ¢ tasso variabile sottostate I'operazione di Swap

presenta un Valore di Mercato (o Mark to Market o Fair Value) pari a € 199.909.794,11 negativi per la

Regione. Come detto in precedenza,

it prestito obbligazionario andlizzato in questo paragrafo

rappresenta il debito sottostante all’operazione in derivati definita Swap 100 milioni e all’ operazione

definita Swap 86 milioni.

TABELLA 5: PASSIVITA’ SOTTOSTANTI - MARK TO MARKET 31-12-2014

BOR 2003

15/12/2033

186.774.000,00 €

-199.909.794,11 €

Totale

199.909.794,11 €

2.5- Gestione amministrativa e contabile dei flussi scambiati

| flussi scambati a titolo di interest rate Swap sono stati oggetto di apposito provvedimento dirigenziale a
fronte del quale sono stati emessi, alle scadenze pefissate, i relativi fitoli di impegno, liquidazione e

pagamento per i flussi in uscita e di accertamento e riscossione per i flussi in entrata.

Diseguito viene rappresentata la gestione amministrativa e contabile dei flussi scambiati per I’anno 2014:



Contabilizzazione dei flussi scambiati di cui alle TABELLE 1 e 2

FLUSSIIN USCITA da IRS

DIRIGENZIALEN® | COMPETENzA|  PERIODO | isTiTuTODICREDITO | (WiRORTO CAPITOLO -
IMPEGNO
MANDATO 4385
145 del 30.09.2014 2014 dic 2013-giu 2014 Deutsche Bank 712.159,26 CAP. 54286 IMP. 788
MANDATO 4387
145 del 30.09.2014 2014 dic 2013-giu 2014 UniCredit S.p.A. 712.159,26 CAP. 54286 IMP. 788
MANDATO 6529
360 del 17.12.2014 2014 giu 2014-dic 2014 Deutsche Bank 719.068,52 CAP. 54286 IMP. 788
MANDATO 6531
360 del 17.12.2014 2014 giu 2014-dic 2014 UniCredit S.p.A. 719.068,52 CAP. 54286 IMP. 788
OTALE PAGAMENTI FLUSSI da IRS ANNO 2014

FLUSSI IN ENTRATA da IRS

DETERMINA | ANNODI
DIRIGENZIALE N° | COMPETENZA

JMPORTO REVERSALE -
REVERSALE - CAPITOLO =
o . ACCERTAMENTO
REVERSALE 960
CAP.10507
145 del 30.08.2014 2014 dic 2013-giu 2014 Deutsche Bank 33.703,71 ACC. 425
REVERSALE 960
CAP.10507
145 del30.09.2014 2014 dic 2013-giu 2014 UniCredit S.p.A. 33.703,71 ACC.425
REVERSALE 2103
CAP.10507
360 del 17.12.2014 2014 giu 2014-dic 2014 Deutsche Bank 33.703,71 ACC.1004
REVERSALE
2103CAP.10507
ACC. 998

PERIODO | ISTITUTO DI CREDITO

360 del 17.12.2014 2014 giu 2014-dic 2014 UniCredit S.p.A

FLUSS! IN ENTRATA da SWAP di CAPITALE

IMPORTO s REVERSALE - CAPITOLO - -
REVERSALE ISTITUTO DI CREDITO ACCERTAMENTO
63.025.3 Deutsche Bank REVERSALE 961 CAP.10508 ACC. 426
REVERSALE 2104 CAP.10508
56.116,67 Deutsche Bank ACC.1018




Di seguito vengono rappresentate le somme contabilizzate, per il singolo Prestito Obbligazionario

sottostante ai contratti di derivati, cosi come risultano dal sistema di contabilitd interna (URBI) e dal

Rendiconto Generale 2014, comprensive dei pagamenti per accantonamento quota capitale e per

quota interessi pagamento cedola.

SOMME CONTABILIZZATE ANNO 2014 sul PRESTITO OBBLIGAZIONARIO DI € 100.000.000,00

Quadro 2.5.1. Dati tratti da Rendiconto 2014

Oggetto Capitolo UPB | Rendiconto 2014 Importo complessivamente
Spesa/Entrata conmbiliaato
‘Quota Capitale pagatae . Spesa | o1 IMPEGNO/ €3.333.333,33
_accantonata al Fldumary Swap cap. 56238 | PAGAMENTI o .
Transaction . .
‘Quota lnteressz pagamento cedola  sSpesa | o1 | IMPEGNO/ €. 762.000,00
sul Prestito Obbli 54280 | 'PAGAMENTI .

Flussi in entrata derivanti
da Contratto di Swap Transaction

. Entrata i

65

| ACCERTAMENTO |

/RISCOSSIONI

€119.142,60

Totaie Différenziale
da IRS e da Fiduciary Swap
Transaction (SwapTransaction)

_ cap. 10508

€.2.608.498,12

‘COSTO COMPLESSIVO DEBITO
(lnteresse variabile sul BOR+
Differenziale da Interest Rate Swap)

€3.48964072

Anno 2014

_comprensivo del differenziale dei

.822.974,05

2FLUSSI da IRS (£2.727.640,72)

TOTALE COMPLESSIVO

ONERI SOSTENUTI 2014 sul BOR
comprensivo del differenziale dei
FLUSS!da IRS e da
accantonamento al Swap
Transaction (€ 2.608.498,12)

€.6.703.831,45
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2.6- Raggiungimento degli obiettivi a cui I'operazione & preordinata

In riferimento al componente rischio di tasso d'interesse (Inferest Rate Swap) la combinazione degli
effetti finanziari - in termini di interessi pagati - che scaturiscono dalle due operazioni finanziarie
collegate (BOR a tasso variabile e Swap)., come detto in precedenza, delimita il costo complessivo del
debito dll'interno di un range predefinito. Quando i contratti Swap genereranno differenziali d’interessi
negativi perla Regione (ipotesi di tassi Euribor 6 mesi inferiori al tasso Floor), come nel caso dell’esercizio
2014, il costo complessivo del debito(BOR e Swap) raggiungerd il suo livello minimo in termini di tasso
d'inferesse effettivo (tasso Floor + Spread) pagato dalla Regione, considerando ovviamente che a
fronte di un aumento dei differenziali relativi ai derivati siregistrerd una contestuale riduzione degli oneri

per interessi passivi sul debito sottostante a tasso variabile.

Di fatto i flussi complessivamente negativi degli Swap sono stati compensati dalla riduzione degli
interessi  corrisposti sul  debito sottostante, la Regione Molise paga un tasso d'interesse
complessivamente fisso(interessi passivi sui BOR piu differenziali negativi del contratto in derivati) ad un
livello non eccezionalmente alto se si confronta tale tasso con i tassi d'interesse vigenti alla data di

negoziazione dei derivati per operazioni d'indebitamento a tasso fisso avente scadenza trentennale.
In riferimento al componente rischio di credito (Swap Transaction e Fiduciary Swap Transaction) la
Regione ha versato e continua a versare dlla Banca le quote capitali dovute ai sensi dei contratti.

La presenza di fitoli di Stato italiani in portafoglio limita moltissimo in questa fase il rischio di credito che

la Regione si & assunta in riferimento ai contratti in essere.

3 -Swap 87 milioni

3.1 — Descrizione dei contratti

Come indicato in precedenza I'operazione & stata infrapresa con due banche e si articola in due

contratti:

A) CONTRATTO SWAP CON DEUTSCHE BANK

> Datainiziale: 15-06-2004; Scadenza: 15-12-2033;

» La Banca paga alla Regione Molise:

o W fasso variabile di riferimento + uno spread dello 0,40% su un nozionale bullet di

€ 43.387.000,00 con cadenza semestrale;
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o Il tasso variabile diriferimento su un nozionale crescente nel tempo, definito Nozionale I,
con cadenza semestrale;
o unimporto fisso, in data 15 dicembre 2033, di € 86.774.000, pari alla somma che la Regione

dovrd restituire agli obbligazionisti a scadenza dell’emissione obbligazionaria.
> La Regione Molise paga dlla Banca:
o un fasso fisso pari al 4,6775% su un nozionale decrescente nel tempo, definito
Nozionale I, con cadenza semestrale;
o La Regione Molise, paga dlla Banca, con cadenza semestrale, importi per

€ 1.577.709,09 con primo pagamento previsto in data 15 Dicembre 2006;

Per fasso variabile diriferimento siintende il tasso Euribor é mesi (Base: giorni effettivi/360) fissato due giorni

lavorativi precedentil'inizio del semestre di riferimento {fixing in Advance).

B) CONTRATTO SWAP CON UNICREDIT

> Datainiziale: 15-06-2006; Scadenza: 15-12-2033;

» LaBanca paga alla Regione Molise con cadenza semestrale:

o Il fasso variabile diriferimento + uno spread dello 0,40% sul Nozionale I;

o untasso fisso pari allo 0,40% sul Nozionale Ii;

> La Regione Molise paga dlla Banca con cadenza semestrale:

o un tasso fisso pari al 4,6775% sul Nozionale !;

Per tasso variabile di riferimentosi intende il tasso Euribor 6 mesi {Base: giorni effettivi/360) fissato due giorni

lavorativi precedenti l'inizio del semestre di riferimento {fixing in Advance).

3.2-Eventi finanziari di particolare rilevanza: Anno 2014

Sirinvia a quanto gid indicato nel paragrafo 2.2.
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3.3- Flussi di cassa scambiati e Mark to Market

La situazione di mercato rappresentata nel paragrafo precedente ha comportato nel corso del 2014, la
corresponsione di differenziali complessivamente negativi per la Regione. Da evidenziare che per quanto
riguarda la componente definita Swap Transaction, la Regione ha incassato o remunerazione delle

somme precedentemente versate.

TABELLA &: INTEREST RATE SWAP ~DIFFERENZIALI SCAMBIATE

Interest Rate Swap Deutsche Bank - 1.143.138,43¢€

Interest Rate Swap UniCredit - 1.236.212,66€
Interest Rate Swap Totale - 2.379.351,09€

Remunerazione Capitale . .
tasso fisso UniCredit 49.452 41€

Remunerazione Capitale
tasso variabile
Remunerazione

Capitale

OTAL

DeutscheBank 43.621,91€

Totale 93.074,32€

2.286.276,77€

Inoltre, come previsto dai contratti, la Regione dovrd versare a Deutsche Bank € 3.155.418,18 annui per
quanto riguarda il componente relativo allo scambio di capitale. Le somme complessivamente versate
sono depositate su un conto corrente su cuila Regione Molise ha costituito una garanzia framite un pegno

di diritto inglese.

TABELLA 7: SWAP TRANSACTION — QUOTE VERSATE da piano di ammortamento?

Data iote Versate
15/12/2006 -1577 709,09 €
15/06/2007 -1577 708,09 €
17/12/2007 -1577 709,09 €
16/06/2008 -1577 709,09 €
15/12/2008 -1577 709,00 €
15/06/2009 -1577 709,09 €
15/12/2009 - 1577 709,09 €
15/06/2010 -1577 709,09 €
15/12/2010 -1577 709,09 €
15/06/2011 -1577 709,00 €
15/12/2011 -1577 709,00 €
15/06/2012 -1577 709,09 €
1711212012 -1577 709,00 €
17/06/2013 -1577 709,09 €
16/12/2013 -1577 709,00 €
16/06/2014 -1577 709,09 €
15/12/2014 -1577 709,09 €

6 821 054,53 €

311 segno negativo che precede la cifra (-) indica flussi pagati dalla Regione.
41l segno negativo che precede la cifra (-) indica flussi pagati dalla Regione.
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In data 31 dicembre 2014 i contratti in derivati rientranti in questa strategia presentavano un

valore di mercato (mark to market o Fair Value) complessivamente pari o € 11.787.783,29, positivi

per la Regione.

TABELLA 8: MARK TO MARKET 31-12-14

| Riferimento | controparte |  patadifine |  Nozionale [  wmm
DeutscheBank
| SWAPTASSO & CAPITALE | DeutscheBank | 15/12/2033 | 43387.00000€ |  +19.301.39544 ¢ |
UniCredit
-7.513.612,15 €

UniCredit

SWAP TASSO

15/12/2033

43.387.000,00 €

| +11.787.78329¢€

3.4- Mark o Market - Passivita Sottostanti

La passivita sottostante ai contratti derivati in analisi, & la medesima di quelle sottostanti la strategia

denominata “Swap 100 Milioni” e pertanto si rimanda al pararafo 2.4.

3.5- Gestione amministrativa e contabile dei flussi scambiati

I flussi scambati a titolo di interest rate Swap sono stati oggetto di apposito provvedimento dirigenziale a
fronte del quale sono stati emessi, alle scadenze pefissate, i relativi titoli di impegno, liquidazione e
pagamento per i flussi in uscita e di accertamento e riscossione per i flussi in entrata.

Di seguito viene rappresentata la gestione amministrativa e contabile dei flussi scambiati per I'anno 2014:

Contabilizzazione dei flussi scambiati di cui alla TABELLA é

FLUSSI IN USCITA da IRS

= : o , , ~ ‘ o MANDATO -
DCIN, | comioBL, | pemovo | wnmuropicmeomo | Meore | cammole-
MANDATO 4386
145 DEL 30.09.2014 2014 dic 2013-giu 2014 Deutsche Bank 576.399,80 CAP 54288 IMP. 790
MANDATO 4388
145 DEL 30.09.2014 2014 dic 2013-giu 2014 UniCredit S.p.A. 622.701,62 CAP 54288 IMP. 790
MANDATO 6530
360 DEL 17.12.2014 2014 giu 2014-dic 2014 Deutsche Bank 566.738,63 CAP 54288 IMP. 790
MANDATO 6533
360 DEL 17.12.2014 2014 giu 2014-dic 2014 UniCredit S.p.A. 613.511,04 CAP 54288 IMP. 790
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FLUSSI IN ENTRATA da IRS

. S REVERSALE -
DETERMINA ANNO DI IMPORTO ]
o PERIODO ISTITUTO DI CREDITO ~CAPITOLO -~
DIRIGENZIALE N COMPETENZA REVERSALE ACCERTAMENTO
REVERSALE 1031
CAP.10512
145 DEL 30.09.2014 2014 dic 2013-giu 2014 Deutsche Bank 22.373,32 ACC. 454
REVERSALE 962
CAP.10512
145 DEL 30.09.2014 2014 dic 2013-giu 2014 UniCredit S.p.A. 23.928,59 ACC. 427
REVERSALE 2212
CAP.10512
360 DEL 17.12.2014 2014 giu 2014-dic 2014 Deutsche Bank 21.248,59 ACC. 1065
REVERSALE 2105
CAP.10512
360 DEL 17.12.2014 2014 giu 2014-dic 2014 UniCredit S.p.A. 25.523,82 ACC. 1019
TOTALE RISCOSSIONI
FLUSSl da S \ NO 201

Di seguilo vengono rappresentate le somme contabilizzate, per il singolo Prestito Obbligazionario
sottostante ai contrafti di derivali, cosi come risultano dal sistema di contabilitd interna (URBI) e dal
Rendiconto Generale 2014, comprensive dei pagamenti per accantonamento quota capitale e per

quota interessi pagamento cedola.

SOMME CONTABILIZZATE ANNO 2014 sul PRESTITO OBBLIGAZIONARIO DI€ 86.774.000,00

Quadro 3.5.1. Dati tratti da Rendiconto 2014

Oggetio Capitolo UPB | Rendiconto 2014 Importo complessivamente
Spesa/Entrata contabllizzato
QuotaCapitalepagatae | Spesa | 911 | IMPEGNO/ | €3155.41818
accantqnata al Swap T;ansaction[ | cap56239 | | “,PAGAMENTIQ .
Quota lnteressn pagamento cedola\fs | o MPEGNO/ '~ €661217 38

sul Prestito Obbligazionaric

COSTO COMPLESSIVO DEBITO €2.947.494,65
(lnteresse variabilesulBOR S
+Differenziale da Interest Rate Swap)

Anno 2014 o

ONERI SOSTENUT[ ANNO 2014 su
PRESTITO OBBLIGAZIONARIO
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3.6- Raggiungimento degli obiettivi a cui 'operazione é preordinata

In riferimento al componente rischio di tasso d'interesse (Inferest Rate Swap) i contratti Swap
producono gli stessi effetti di un’eventuale rinegoziazione del debito sottostante atiraverso la
frasformazione del tasso d'interesse da variabile in fisso, senza modificare la scadenza delle operazioni
finanziarie e il piano di rimborso del capitale. La sommatoria dell'onere che si riferisce alla quota
interesse dei BOR sottostanti a tasso variabile e dei flussi che saranno pagati con gli Swap rappresenta
I'onere finanziario complessivo della strategia di finanziomento, che risulta sempre costante e

predefinito nel tempo al 4,8775%.

In riferimento al componente rischio di credito (componente relativo allo scambio di caopitale) la
Regione ha versato e continuerd a versare a Deutsche Bank le quote capitali dovute ai sensi del
contratto. Il fatto che le somme sono depositate su un conto deposito di una banca facente parte del
gruppo Deutsche Bank, sulle quali somme la Regione ha una garanzia, limita oggi moltissimo il rischio

di credito che la Regione si & assunta in riferimento a tale contratto.

4 -Swap 77 milioni

4.1 - Descrizione del contratio

Come indicato in precedenza I'operazione & stata infrapresa con Banca Unicredit e si arficola in un solo

contratto:

A) SWAP - UNICREDIT

Data iniziale: 20-10-2006; Scadenza: 20-04-2035;

> Nozionale iniziale: € 77.710.241,97decrescente nel corso del tempo;

La Banca paga alla Regione Molise, con cadenza semestrale, il tasso variabile diriferimento +uno

spread dello 0,14875%,;

» La Regione Molise paga alla Banca, con cadenza semestrale, un tasso fisso pari al 4,7875%;

Per tasso variabile di riferimento si intende il tasso Euribor 6 mesi {Base: giomni effettivi/360) fissato due

giorni lavorativi precedenti I'inizio del semestre di riferimento {fixing in Advance).

16



4.2- Eventi finanziari di particolare rilevanza: Anno 2014

Sirinvia a quanto gid indicato nel paragrafo 2.2.

4.3- Flussi di cassa scambiati e Mark to Market

La situazione di mercato rappresentata nel paragrafo precedente ha comportato nel corso del 2014, la

corresponsione di differenziali complessivamente negativi per la Regione.

TABELLA 9: INTEREST RATE SWAP ~DIFFERENZIALI SCAMBIATI®

_ Controparte | 2014
UniCredit -2689 828.51 €
.  -2689828.51€

. Riferimento
IRS 77M - UB

In data 31 dicembre 2014 il contratto in derivati rientranti in questa strategia presentavano un valore
di mercato (Mark to Market o Fair Value) complessivamente pari a € 23.952.376,07, valore negativo

per la Regione.

TABELLA 10: MARK TO MARKET 31-12-2014

Cdkﬁirdp'arte

Riferimento
UniCredit
| IRS | UniCredit 20/04/2035 60.783.336,09 € -23.952.376,07€

4.4- Mark to Market - Passivita Softostanti

In data 31 dicembre 2014 ['emissione obbligazionaria a tasso variabile sottostate I'operazione di Swap
presenta un valore di mercato (Mark to Market o Fair Value) pari a € 61.780.457,42 negativi per la

Regione.

TABELLA 11: PASSIVITA’ SOTTOSTANTI — MARK TO MARKET 31-12-14

XS021781618 20/04/2035 60 783 336,00 € - 61.780.457,42 €
' ‘ 780.457,42 €

311 segno negativo che precede la cifra (-) indica flussi pagati dalla Regione.



4.5- Gestione amministrativa e contabile dei flussi scambiati

I flussi scambati a titolo di interest rate Swap sono stati oggetto di apposito provvedimento dirigenziale a
fronte del quale sono stati emessi, alle scadenze pefissate, i relativi titoli di impegno, liquidazione e
pagamento per i flussi in uscita e di accertamento e riscossione per i flussi in entrata.

Di seguito viene rappresentata la gestione amministrativa e contabile dei flussi scambiati per I'anno 2014:

Contabilizzazione dei flussi scambiati di cui alla TABELLA ¢

FLUSSI IN USCITA da IRS

MANDATO -
- DETERMINA - ANNO DI == IMPORTO CAPITOLO =
DIRIGENZIALE N° | COMPETENZA PERIODO ISTITUTO DI CREDITO | yANDATO IMPEGNO

MANDATO 1804

31 DELL’'11.04.2014 2014 oft 2013-apr 2014 UniCredit S.p.A. 1.378.299,15 CAP 54287 IMP.232

MANDATO 4825
CAP 54287 IMP.789

188 DEL 27.10.2014 apr 2014-ott 2014 UniCredit S.p.A. 1.311.529,.36

FLUSSIIN ENTRATA da IRS

o | Vo ‘ ¢ i 'REVERSALE -
DETERMINA ANNODI | : - IMPORTO
o ; PERIODO < AISTITUTO DI CREDITO . CAPITOLO -
DIRIGENZIALE N°. COMPETENZA e o : ‘ kREVFijSALE ACCERTAMENTO
2014 ott 2013-apr 2014 UniCredit S.p.A. 0,00 Cap.10509
_apr 2014-’Qtt’2014 ’ ‘Uni’CreditS.p. ‘0,00‘ Cap. 10509

Di seguito vengono rappresentate le somme contabilizzate per il Prestito Obbligazionario sottostante al
contratto di derivato, cosi come risultano dal sistema di contabilitad interna {URBI) e ddal

Rendiconto Generale 2014, comprensive dei pagamenti per rimborso quota capitale e per quotainteressi

pagamento cedola.
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SOMME CONTABILIZZATE ANNO 2014 sul PRESTITO OBBLIGAZIONARIO DI€ 80.550.000,00

Quadro 4.5.1. Dati tratti da Rendiconto 2014

COSTO COMPLESSIVO DEBITO
(Interesse variabile sulBOR =
+Differenziale da lnterest Rate Swap) ‘
Anno 2014 . ~

€.3.025.818,67

Oggetto Capitolo UPB | Rendiconto 2014 | Importo complessivamente
Spesa/Entrata contabilizatc
Quota Capitale‘pagata - k |~ spesa 911 ;IMPEGN‘O/ o = 2.291.003,10
per rimborso Prestito Obbligazionario | cap.56205 | | PAGAMENTI ' '
Quota Interessi pagamentocedola |  Spesa | 911 | IMPEGNO/ | € 33599016
sul Prestito Obbligazionario. | cap. 54155 | I PAGAMENTI | o

TOTALE G OMPLESS!VO
_ONERI SO
PREST

TO OBBLIGAZ!ONAR!O» i

4.6- Raggiungimento degli obiettivi a cui I'operazione & preordinata

Inriferimento al componente rischio ditasso d'interesse (Inferest Rate Swap) il coniratto Swap produce
gli stessi effetti di un’eventuale rinegoziozione del debito sottostante attraverso la trasformazione del
tasso d'inferesse da variabile in fisso, senza modificare la scadenza delle operazioni finanziarie e il piano
dirimborso del capitale. La sommatoria dell’onere che si riferisce al BOR sottostante o tasso variabile

e dei flussi che saranno pagati con lo Swap rappresenta I'onere finanziario complessivo della strategia

di finanziamento, che risulta sempre costante e predefinito nel tempo ad un livello pari al 4,7875%.

Non prevedendo il confratto lo scambio di quote capitali, ma solo scambio di interessi, ['operazione

non presenta alcun rischio di credito in capo alla Regione.
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